POLITICA DE INVERSION RESPONSABLE
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1. INTRODUCCION

Fiduciaria de Occidente es una sociedad de servicios financieros con presencia en
Colombia, con mas de 30 afios de trayectoria en el sector financiero y filial del Banco de
Occidente S.A. (Grupo Aval). Desde el afio 2021 la Fiduciaria es miembro signatario de los
Principios para la Inversion Responsable — PRI, desarrollados por inversores, para
inversores, permitiendo contribuir al desarrollo de un sistema financiero mas sostenible.

Nuestra mision como Empresa es dedicar nuestro esfuerzo y recursos para satisfacer las
necesidades de nuestros clientes en la administracion de sus bienes, brindando confianza,

seguridad, asesoria financiera y servicio con calidad y valor agregado, garantizando el
crecimiento, la utilidad esperada por los accionistas y el bienestar de nuestros funcionarios.
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DE COLOMBIA

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

En linea con nuestro propésito de ser actores clave del desarrollo econémico y socia
pais, a través de la administracion transparente de los recursos en los proyectos de vida
las personas y de las instituciones para que puedan cumplir sus metas, la Fiduciaria
entiende laimportancia de la sostenibilidad como parte de la construccion de un mejor futuro
para nuestros clientes, colaboradores y stakeholders en la creacion de valor a largo plazo.
Es asi que en el marco de las diversas iniciativas internacionales que reconocen la
necesidad de brindar una respuesta progresiva y eficaz a los efectos del cambio climatico,
como el Acuerdo de Paris y la Agenda para el Desarrollo Sostenible, la Fiduciaria considera
relevante incorporar los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en sus
procesos de inversion en la medida en gque existan activos disponibles para invertir y asi
estar preparados para los retos futuros para cumplir con nuestra oferta de valor.

2. DEFINICIONES

= Inversidn responsable:

Estrategia y practica que incorpora los factores ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en las decisiones de inversion y la administracion de activos.
Ademés, complementa las técnicas tradicionales de andlisis financiero y de
construccion de portafolios.

= Factores ASG:
o Factor Ambiental (A):

En la gestion de inversiones incorporar factores ambientales. Esto implica
ponderar estas variables en el andlisis de inversiones cuyo emisor se encuentre
en sectores considerados como amenaza para la sostenibilidad del medio
ambiente y/o que tenga implementadas politicas o programas o herramientas
para mitigar las emisiones de gases de efecto invernadero, la administracion de
los recursos hidricos, el uso de la tierra y biodiversidad, el manejo de residuos y
la contaminacion, entre otros.

o Factor Social (S):

En la gestion de inversiones incorporar factores sociales implica determinar que
los emisores tienen un impacto positivo en la sociedad, en diversas tematicas
tales como: diversidad, inclusion, la salud, seguridad de la comunidad, politicas
anti-dumping, entre otros.

o Factor de Gobierno Corporativo (G):

En la gestion de inversiones incorporar factores de gobierno corporativo implica
analizar variables como la estructura y los organismos de supervision, la
presencia de politicas o codigos que aseguren estabilidad financiera, asi como
la transparencia y el cumplimiento de estandares de los emisores en revelaciéon
de informacion.
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3. DECLARACION DE LA FIDUCIARIA

Fiduciaria de Occidente buscara generar el maximo retorno en la gestion de los portafolios
administrados, buscando de forma simultdnea un impacto positivo al desarrollo sostenible
de los sectores de la sociedad.

En este sentido esta politica de inversion responsable incorporara 3 factores:
1. Factor ambiental

La Sociedad considera importante reconocer el impacto de las inversiones en el medio
ambiente y para ello evaluara a los emisores y su grado de compromiso respecto a los
siguientes componentes, cuando aplique:

= Mitigacion y/o adaptacion al cambio climético
= Conservacion de la biodiversidad
= Conservacién y manejo de los recursos naturales

2. Factor social

Reconocemos la importancia de los diversos problemas sociales y por ello el proceso de
inversiones no incorporara emisores con un impacto negativo en las comunidades en
materia de violacibn de derechos humanos, explotacién infantil, trabajo forzado,
discriminacion, explotacion sexual, trata de personas, entre otros.

3. Factor de gobierno

Se seleccionaran emisores o administradores que cuenten con los mas altos estandares en
materia de gobierno corporativo, relaciéon con inversionistas y revelacién de informacion,
entre los principales factores.

3.1. Actividades excluidas

Se excluiran de la presente politica de inversidon responsable aquellos emisores que tengan
por objeto:

= Produccién o comercializacion de cualquier producto o actividad considerada ilegal
bajo las leyes o regulaciones nacionales o internacionales, convenciones y acuerdos
de los que Colombia haga parte o aquellas que estén prohibidas por disposiciones
corporativas

= Deforestacién o degradacién de los bosques

= Produccion de armas nucleares, quimicas y/o biologicas, minas terrestres
antipersonas
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3.2. Principios de Inversion Responsable — PRI

En desarrollo de las acciones tomadas por Fiduciaria de Occidente en su compromiso con
la inversion responsable, la entidad se adhirio a la asociacion internacional de inversionistas
PRI. Como parte de su adhesién a PRI, la Fiduciaria se compromete a lo siguiente:

1. Fiduciaria de Occidente incorporara las cuestiones ASG en el andlisis de la inversién
y los procesos de toma de decisiones.

2. Fiduciaria de Occidente sera un propietario activo e incorporara cuestiones ASG en
las politicas y practicas de inversion.

3. Fiduciaria de Occidente requerira informacién adecuada sobre cuestiones ASG de
las entidades en las que invierta.

4. Fiduciaria de Occidente promovera la aceptacion y la implementacién de los
Principios dentro del sector de inversiones.

5. Fiduciaria de Occidente trabajard para mejorar la efectividad implementando los
Principios.

6. Fiduciaria de Occidente reportard las actividades y progreso al implementar los
Principios.

3.3. Evaluacion PRI

En linea con lo anterior, la Fiduciaria evaluara la implementacion de la politica de inversion
como parte de su participacidbn en la asociacion internacional de inversionistas PRI
(Principios para la Inversion Responsable). El resultado de la evaluacion anual se analizara
y con ello se buscaré cerrar las posibles brechas para continuar el proceso de mejora en la
implementacién de la politica de inversidn responsable.

3.4. Alcance

La politica de inversién responsable serd implementada en la administracion de recursos
propios, Fondos de Inversién Colectiva y portafolios de terceros administrados por
Fiduoccidente, asi como en la seleccién de socios estratégicos para la gestion de Fondos
de Capital Privado.

3.5. Ejercicio activo de la propiedad y relacionamiento

Teniendo en cuenta nuestro objetivo de incorporar los factores ambientales, sociales y de
gobernanza al desarrollo diario de actividades, marcos de actuacion y a la basqueda de
resultados materiales en la sociedad, declaramos promover buenas practicas en el sector
financiero. Esto se hace como parte de las directrices generales de los principios de
inversion responsable a los cuales nos adherimos.

En el caso en el que la sociedad fiduciaria o los portafolios administrados tengan una
participacion mayoritaria y ejerzan derechos politicos sobre otra compafiia, en nuestra
calidad de accionista principal seremos propietarios activos e influenciaremos en la
adopcion de buenas préacticas corporativas. Cuando la sociedad fiduciaria tenga una
participacion minoritaria, acompafara las iniciativas tendientes a mejorar estas practicas.
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Cuando alguna taxonomia especifica aplique, procuraremos que se adopten medida:
parte de la administracion para ser ambientalmente sostenibles.

Con respecto a huestra participacion proactiva, monitorearemos las calificaciones o
puntajes publicos de factores ASG para la renta variable y la renta fija en la construccién
de portafolios. En este sentido, buscaremos influenciar a los emisores en las practicas ASG
al informarles que su perfil ASG tiene un impacto directo en nuestras decisiones de
inversion. También informaremos sobre la valoracion positiva del desempefio en la
encuesta codigo pais impulsada por el regulador nacional, en el proceso de selecciéon de
activos. Con nuestro accionar esperamos promover una mejor gestién y divulgacion de
temas ASG en el mercado, procurando que la informacién relacionada con las cuestiones
ambientales, sociales y de gobernanza sea de conocimiento publico.

En el evento en que se identifigue un hecho relevante relacionado con temas ASG que
implique un impacto negativo en nuestros portafolios, procederemos a analizar la situacion
particular y comunicaremos nuestra posicion a los emisores implicados. Para el caso en
que la sociedad fiduciaria en las carteras que tenga bajo su administracion sea tenedor de

titulos de renta fija y sea convocada a asambleas decisorias, ésta participara cuando haya
lugar.

3.6. Incorporacion
En el proceso de toma de decisiones de inversion, Fiduciaria de Occidente identificara
variables ASG en el universo de activos en los que invierte o que propone invertir. La
identificacion de estas variables permitird integrarlas en el andlisis financiero tradicional de
estrategia y de gestion de riesgos, asi como en las recomendaciones de inversion.

Las metodologias de analisis de factores ASG seran evaluadas en los comités designados
para la supervision de la politica de inversién responsable.

4. ESTRUCTURA DE GOBIERNO
4.1. Aprobacion de la politica
La politica de inversion responsable es aprobada por la Junta Directiva de la entidad.
4.2. Revision de la politica

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de realizar seguimiento al cumplimiento de la
politica de inversion responsable. A nivel ejecutivo existe el compromiso de la alta direccion
para revisar su cumplimiento de forma anual o cuando se consideren cambios sustanciales.

4.3. Organismos de direccionamiento

El seguimiento de la politica de inversion responsable se realizard de forma periédica en
los comités designados para el andlisis de la evolucion de los portafolios de inversion.
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Comité de inversiones: Dentro del proceso de asignacién de activos y evaluacio
las estrategias de inversion, el comité incorporara en sus andlisis y evaluaciéon
inversiones los factores ASG en la recomendacion de activos para la estructuracion
de los portafolios de inversion.

Comité de riesgos: Aprobacion de metodologias a partir de las cuales se asignan
los cupos de inversién para los diferentes instrumentos, las cuales podran incorporar
una o varias variables relacionadas con factores ASG.

4.4. Areas de ejecucion

4.4.1.Vicepresidencia de inversiones

La Vicepresidencia de Inversiones sera responsable de:

v

SNANEN

Analizar los factores ASG e integraran esta informacion en el andlisis y el proceso
de toma de decisiones de inversion.

Adelantar las gestiones para mantener la certificacion PRI.

Velar por el cumplimiento de limites establecidos en la politica de inversion.

En conjunto con el area de talento humano, realizar capacitaciones relacionadas
con inversion responsable.

Presentar para aprobacion de la Junta Directiva la politica de inversion responsable
con las actualizaciones a que haya lugar.

4.4.2.Gerencia de riesgos

La gerencia de riesgos se encargara de:

v

5.

Proponer las diferentes metodologias al comité de riesgos para su aprobacion, a
partir de las cuales se incorporaran factores ASG en la evaluaciéon de cupos de
inversion para los diferentes instrumentos.

Presentar al comité los cupos de inversion para su aprobacion segun el cronograma
aprobado para cada vigencia.

Monitorear que se cumplan con los limites, politicas, atribuciones que se definan
para la gestion de los portafolios e informar sobre el cumplimiento al comité de
riesgos y a la Junta Directiva.

METODOLOGIAS

Las metodologias de aproximacion para la integracion de factores ASG en el proceso de
toma de decisiones de inversion se encontraran definidas en los diferentes manuales de la
vicepresidencia de inversiones y la gerencia de riesgos.

6.

REVELACION DE INFORMACION

La Fiduciaria comunicara a los diferentes grupos de interés la informacion sobre la
integracion de factores ASG en la gestion de inversiones.

FiduOccidente
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