PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION
SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS
A CARGO DEL:

FIDEICOMISO No. 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A.

MONTO DE LA EMISION:

DOSCIENTOS VEINTE MIL MILLONES DE PESOS ($220.000’000.000,00)

A través del FIDEICOMISO No. 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A. se administran la totalidad de los recursos del
proyecto vial Bosa — Granada — Girardot, a ser desarrollado por el sistema de concesién, para el disefio, construccién, rehabilitacion,
operaciéon y mantenimiento de esta via, de conformidad con lo sefialado en: (i) el contrato de concesiéon No. GG040-2004 suscrito entre el
INSTITUTO NACIONAL DE CONCESIONES vy la sociedad Concesion Autopista Bogota — Girardot S.A., y (ii) el contrato de fiducia mercantil
suscrito entre la sociedad Concesidon Autopista Bogota — Girardot S.A. y la sociedad Fiduciaria de Occidente S.A., en virtud del cual el
FIDEICOMITENTE cedi6 la totalidad de los derechos econémicos del PROYECTO VIAL al fideicomiso emisor de los bonos, con el propdésito que
estos derechos sirvieran de garantia y fuente de pago de las obligaciones adquiridas por el FIDEICOMISO para adelantar el PROYECTO VIAL.

Caracteristicas Generales de la EMISION

Emisor

FIDEICOMISO No. 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A.

Monto de La EMISION

$220.000’000.000,00

Valor Nominal

$10’000.000,00

Numero de titulos a
emitir

22.000

Inversién minima

$10°000.000,00

Clase de titulo

Bonos Ordinarios

Ley de circulacién A la orden
Series, Plazos y Monto Los BONOS se emitiran en dos series:
SERIE MONTO FECHA DE VENCIMIENTO
A $120.000’000.000,00 20 de octubre de 2015
B $100.000°000.000,00 20 de octubre de 2020

Los BONOS SERIE A cuentan con el mismo grado de prelacién de pago respecto de: (i) la PRIMERA EMISION DE BONOS
ORDINARIOS a cargo del Fideicomiso N° 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA-GIRARDOT S.A. por
$150.000'000.000,00 emitida y colocada en su totalidad el 20 de octubre de 2005 y (ii) el CREDITO SINDICADO
contratado y desembolsado con bancos. Es decir que en el evento en que se siniestre el FIDEICOMISO se atendera el
servicio de la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS de los BONOS SERIE A y del CREDITO SINDICADO en igual
orden de prioridad.

A 31 de marzo de 2006, el saldo de la Primera emisién de bonos ordinarios del fideicomiso es de $150.000.000.000,00;
y el saldo de los créditos desembolsados al Fideicomiso es de $0,00.

El pago de los BONOS SERIE B esta subordinado al pago previo de: (i) el saldo vigente de la PRIMERA
EMISION DE BONOS ORDINARIOS a cargo del Fideicomiso N° 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA-
GIRARDOT S.A. por $150.000°000.000,00 emitida y colocada el 20 de octubre de 2005; (ii) el saldo vigente
del CREDITO SINDICADO contratado y desembolsado con bancos y (iii) el saldo vigente de los BONOS SERIE
A de la presente EMISION efectivamente colocados. Esta subordinacién aplica en los eventos de: (i)
liquidacién del Fideicomiso N° 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA-GIRARDOT S.A. y/o (ii) redencién
anticipada de los BONOS, a que se refiere el numeral 2.3.6 del presente PROSPECTO.

Amortizacion

Para los BONOS SERIE A sera Unica al vencimiento. Para los BONOS SERIE B la amortizacion se realizara 50% el 20 de
octubre de 2018 y el restante 50% el 20 de octubre de 2020. No obstante, se podran realizar redenciones anticipadas en
los eventos previstos en el numeral 2.3.6. En ningdn caso la redencién anticipada de los bonos serie B se
realizara antes del 20 de octubre de 2015.

Destinatarios de la
EMISION y bolsas en
donde estaran inscritos
los BONOS

Inversionistas calificados, es decir, personas que posean o administren un portafolio de inversiones no
inferior a ocho mil quinientos (8.500) salarios minimos mensuales, de conformidad con lo establecido en el
numeral 1.4.0.5 de la resolucién 400 de 1995 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia
Financiera de Colombia. Los BONOS estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia.

Calificacion.

SERIE A: Triple A (AAA) - SERIE B: Doble A (AA)
Calificacion otorgada por BRC Investor Services S.A. En el anexo 3 de este PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION se
incluye el reporte completo de la calificacion.

Intereses de los BONOS

Causacion de intereses de BONOS SERIE A

Los BONOS SERIE A causaran intereses a partir de la FECHA DE EMISION sobre los saldos de capital, a una tasa variable (TASA CUPON) compuesta
por el indicador de referencia Indice de Precios al Consumidor (IPC) mas un margen porcentual. El MARGEN de los BONOS SERIE A seréa de cinco por
ciento (5,00%0).

La TASA CUPON efectiva anual se convertira en una tasa equivalente nhominal trimestre vencido y se aplicara al monto de capital vigente durante el
periodo de causacion de intereses a pagar.

Causacion de intereses de BONOS SERIE B

Los BONOS SERIE B causaran intereses a la TASA CUPON a partir de la FECHA DE EMISION sobre los saldos de capital. La TASA CUPON
corresponderd a una tasa fija o a una tasa variable, esta Ultima compuesta por el indicador de referencia IPC mas un margen porcentual.

En el primer AVISO DE OFERTA PUBLICA en que se ofrezcan BONOS SERIE B se determinara:

(i) Sila TASA CUPON correspondera a una tasa fija o0 a una tasa variable;

(ii) Se establecera la tasa fija en el caso en que se opte por la alternativa de tasa fija (TASA CUPON), o el margen que se adicionara a la tasa de
referencia, en el caso en que se opte por la alternativa de tasa variable. La TASA CUPON en el evento de la seleccién de una tasa variable
correspondera a la suma de la tasa de referencia y el margen.

La TASA CUPON efectiva anual se convertir4 en una tasa equivalente nominal trimestre vencido y se aplicara al monto de capital vigente durante el
periodo de causacion de intereses a pagar.




Fechas de pago de los intereses de los BONOS

Los intereses de los BONOS seran cancelados en las siguientes fechas de cada afio, a partir de la FECHA DE EMISION y hasta la FECHA DE
VENCIMIENTO de los mismos.

| 20 de Enero | 20 de abril | 20 de julio | 20 de octubre |

Dado que es necesario ajustar los periodos de pago de intereses de la EMISION a la tabla anterior, el periodo para el primer pago de intereses sera
aquel que corresponda al tiempo transcurrido entre la FECHA DE EMISION de los BONOS vy la siguiente fecha prevista para el pago de intereses de
los BONOS.

Los intereses devengados por los BONOS pertenecientes a la SERIE A se pagaran en efectivo en las fechas de pago (el dia 20 de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio). Hasta el 20 de octubre de 2015 incluido, los intereses devengados por los BONOS
pertenecientes a la SERIE B seran capitalizados trimestralmente en cada una de las fechas de pago (el dia 20 de los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afio). A partir del 20 de enero de 2016, los intereses devengados por los BONOS pertenecientes a la
SERIE B se pagaran en efectivo en las fechas anteriormente estipuladas.

La capitalizacion de intereses de los BONOS SERIE B consiste en que el saldo de capital se incrementara en las fechas de pago de
intereses, en el monto correspondiente a los intereses causados.

Para la primera fecha de pago de intereses de BONOS SERIE B:

Saldo de Capital = Valor nominal del titulo x ((1 + TASA CUPON E.A.)"~(n/360))

n = dias transcurridos entre la fecha de emisién de los Bonos y la primera fecha de pago de los mismos.

Para las demas fechas de pago de intereses de BONOS SERIE B:
Saldo de Capital = Saldo de Capital del periodo anterior x ((1 + TASA CUPON E.A)™N(1/4))

Garantia y Fuente de pago de la EMISION

Los recursos administrados por la FIDUCIARIA de acuerdo con el CONTRATO DE CONCESION y el CONTRATO DE FIDUCIA. Esta garantia se
instrumenta mediante la expedicion de un certificado de garantia al REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS por el monto total de la
EMISION, es decir doscientos veinte mil millones ($220.000'000.000) de pesos moneda corriente mas los intereses correspondientes, y por el plazo
de ésta. La expedicion del certificado de garantia se realizar4 en la FECHA DE EMISION, con sujecion al procedimiento establecido en el numeral
14.1 de la clausula décima cuarta del CONTRATO DE FIDUCIA, y en virtud de la calidad de FIDEICOMITENTE del CONCESIONARIO (En el numeral
2.5 de este PROSPECTO se transcribe integralmente el numeral 14.1 atrds mencionado). En esta clausula se sefiala, en el numeral 14.1.3, que la
FIDUCIARIA solamente expedira certificados de garantia hasta por el 40% de los ingresos esperados del CONCESIONARIO a pesos corrientes del
afio 2002 que seran administrados a través del FIDEICOMISO. Los siguientes son los recursos administrados por la FIDUCIARIA:

a) Los aportes de capital del CONCESIONARIO al Proyecto Vial “Bosa—Granada—Girardot”, los cuales deben corresponder, al menos, al monto
sefialado en el CONTRATO DE CONCESION.

b) Los recursos de deuda necesarios para el desarrollo del Proyecto Vial “Bosa—Granada—Girardot”, los cuales deben corresponder, al menos, al
monto sefialado en el CONTRATO DE CONCESION.

c) Los ingresos por Peaje de las Estaciones Chusaca y Chinauta, cedidas al CONCESIONARIO, de acuerdo con el CONTRATO DE CONCESION.

d) Los recursos provenientes de los pagos del INSTITUTO NACIONAL DE CONCESIONES, INCO, los cuales deben corresponder al monto sefialado
en el CONTRATO DE CONCESION.

e) Los recursos provenientes de las compensaciones derivadas del Soporte por Reduccion de Ingresos y Devaluacion, del Soporte Geoldgico y de
la Compensacién Tarifaria, en los términos del CONTRATO DE CONCESION.

f) Los derechos econémicos derivados del CONTRATO DE CONCESION.

[¢)) Todos los demas recursos que se aporten al Proyecto Vial “Bosa—Granada—Girardot”, con independencia de su fuente.

h) Los rendimientos generados por el manejo financiero de los recursos administrados.

Adicionalmente, en virtud del paragrafo del numeral 5.6.3 del CONTRATO DE FIDUCIA, el CONCESIONARIO se obliga a proveer los recursos
requeridos por el FIDEICOMISO, en el evento en que los recursos administrados por éste resulten insuficientes para atender las obligaciones a su
cargo.

LOS BONOS SERAN COLOCADOS EN EL SEGUNDO MERCADO. POR TANTO LOS MENCIONADOS TITULOS SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y
NEGOCIADOS POR AQUELLAS PERSONAS QUE POSEAN O ADMINISTREN UN PORTAFOLIO DE INVERSIONES NO INFERIOR A OCHO MIL
QUINIENTOS (8.500) SALARIOS MINIMOS MENSUALES, DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 1.4.0.5 DE LA RESOLUCION
400 DE 1995 DE LA SALA GENERAL DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, HOY SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

La totalidad de LA EMISION sera desmaterializada, por lo que los adquirientes de los titulos renuncian a la posibilidad de materializar los BONOS
emitidos. La custodia y administracion de la EMISION la efectuara el Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A.-DECEVAL.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y la autorizacién de la oferta publica no implicara calificaciéon ni responsabilidad alguna

por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia acerca de las personas naturales o juridicas inscritas ni sobre el precio, la bondad o
negociabilidad del valor, o de la respectiva emision, ni sobre la solvencia del emisor.

La inscripciéon de los BONOS en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., no implica certificaciéon sobre la bondad del titulo o la solvencia del emisor.

CONCESION AUTOPISTA
BOGOTA-GIRARDOT
Concesionario Vocera del FIDEICOMISO Agente Estructurador

FEBRERO DE 2007
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PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION
SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA GIRARDOT S.A.

INTRODUCCION

Este PROSPECTO describe los principales aspectos de la SEGUNDA EMISION
DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA —
GIRARDOT S.A., por $220.000 millones, a cargo al fideicomiso No. 3-4-1318
CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A., administrado por la
Fiduciaria de Occidente S.A. y cesionario de los derechos econémicos del
proyecto vial Bosa — Granada — Girardot.

El PROSPECTO estad conformado por cinco capitulos que contienen, ademas
de un resumen ejecutivo del PROYECTO, la informacion relevante sobre: las
caracteristicas de la EMISION, el proyecto vial Bosa — Granada — Girardot, la
FIDUCIARIA, en su calidad de administradora del FIDEICOMISO a cargo del
cual se realiza la EMISION de los BONOS, y el glosario de términos.
Finalmente, contiene las certificaciones pertinentes y los anexos.

La informacion contenida en el PROSPECTO se encuentra actualizada a
marzo 31 de 2006. A partir de esta fecha, toda la informaciéon relevante se
encontrara a disposicion de los interesados en la Concesion Autopista Bogota
- Girardot S.A., en el REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES, en la
Fiduciaria de Occidente S.A., y en la Bolsa de Valores de Colombia. Por
informacioén relevante se entiende, en adiciéon a aquella de indole financiera,
juridica y econémica, todos los contratos relacionados con el PROYECTO, los
cuales incluyen, sin limitarse a: el CONTRATO DE CONCESION, el
CONTRATO DE FIDUCIA y el REGLAMENTO DE CREDITO SINDICADO.

CONCESION AUTOPISTA
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PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION
SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA GIRARDOT S.A.

1. RESUMEN EJECUTIVO

El destino de la totalidad de los recursos de la EMISION sera la financiacion
del PROYECTO. ElI PROYECTO es la realizacion de los estudios y disefios
definitivos, la construccion de las obras y el mantenimiento del proyecto vial
Bosa — Granada — Girardot, el cual fue adjudicado en concesion a la
Sociedad Concesion Autopista Bogota — Girardot S.A por el INSTITUTO
NACIONAL DE CONCESIONES. Para este efecto, el 100% de los recursos
obtenidos de la colocacién de los BONOS SERIE A de la EMISION se
emplearan para sustituir los recursos del CREDITO SINDICADO suscrito con
bancos para financiar el PROYECTO. El 100% de los recursos obtenidos de la
colocacion de los BONOS SERIE B tiene por propoésito disminuir el valor a
desembolsar de las sumas derivadas del préstamo subordinado que se
obligan a realizar los accionistas de la sociedad, una vez efectuados los
aportes de equity exigidos por el CONTRATO DE CONCESION.

El PROYECTO forma parte del corredor vial Bogota-Buenaventura, eje vial de
especial importancia, pues comunica el centro, el occidente y el sur de
Colombia. Se trata de uno de los corredores con mayor transito vehicular,
por la concentracion de viajes de carga, el desplazamiento de pasajeros y
por conectar a Bogota con una de las zonas mas atractivas para los turistas
capitalinos.

El PROYECTO se encuentra localizado en los departamentos de
Cundinamarca y Tolima y tiene una longitud de 125 kilbmetros. Mas de 85
kilbmetros recorren tierras del primer departamento, mientras que otros 40
kilbmetros pasan por territorio tolimense. Esta via inicia en el Distrito
Capital y recorre los municipios de Soacha, Granada, Silvania, Fusagasuga,
Icononzo, Melgar, Nilo y Girardot.

CONCESION AUTOPISTA
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PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION
SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA GIRARDOT S.A.

Las obras a ejecutar en el PROYECTO seran la construcciéon de una segunda calzada
de dos carriles que arrancard en la intersecciéon del Mufa, al sur de Bogotda, y
terminara en San Rafael. Seran dos carriles en cada calzada, un separador central
de ancho variable, bermas y franjas de seguridad. Hacia el futuro, se prevé la
necesidad de realizar un tercer carril para cada calzada.

La via contara con variantes e intersecciones en Fusagasuga y Melgar. En la zona
del Boquerdn, la Sociedad Concesion Autopista Bogota-Girardot S.A. construira el
tunel del Sumapaz, que en doble carril servira el trafico en el sentido Girardot-
Bogot4, para permitir que los dos carriles actuales, sirvan a los conductores que
bajan hacia Girardot.

La obra implicara la construccion de 14 puentes vehiculares paralelos a los ya
existentes, con longitudes entre 10 y 50 metros, en los principales cruces de rios y
quebradas.

Mediante otrosi No. 8 se adicion6 al CONTRATO DE CONCESION la realizacion de
nuevas obras en tres tramos del PROYECTO, incluyendo, entre otros, la adecuaciéon
y construccion del carril de trafico mixto en el trayecto 1, construccion de puentes
peatonales, construccidon de pasos deprimidos e intersecciones, construccion de
pasaganados y la ampliacién a doble calzada del trayecto El Paso — San Rafael.

En cumplimiento de las obligaciones previstas en el CONTRATO DE CONCESION, la
Sociedad Concesion Autopista Bogota — Girardot S.A. constituy6 el FIDEICOMISO
mediante contrato de fiducia mercantil irrevocable de garantia, administracion y
fuente de pago con la sociedad Fiduciaria de Occidente S.A., el 6 de agosto de 2004.
Al momento de la constituciéon, el FIDEICOMITENTE cedié al patrimonio autbnomo la
totalidad de los derechos econdmicos del proyecto vial Bosa — Granada — Girardot,
con el objetivo que un administrador profesional de recursos, actuara como
canalizador de los recursos de la CONCESION vy, entre otras funciones, efectuara la
EMISION.

El EMISOR, en virtud del reglamento de la presente emision de BONOS, debera
cumplir con los siguientes INDICADORES DE GESTION durante la vigencia de los
BONOS, de lo contrario incurrird en un EVENTO DE INCUMPLIMIENTO que, a su
turno, podra enervar una causal de redencion anticipada de los BONOS de acuerdo
con el numeral 2.3.6 del presente PROSPECTO:

1. Endeudamiento de largo plazo: No contratar, durante la ETAPA DE
CONSTRUCCION Y REHABILITACION y la ETAPA DE OPERACION Y
MANTENIMIENTO, endeudamiento de largo plazo distinto del correspondiente
a la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION
AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A., a la SEGUNDA EMISION DE BONOS
ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT
S.A., al crédito sindicado instrumentado a través del REGLAMENTO DE
CREDITO SINDICADO, y al crédito de proveedores; que tenga como
resultado que la deuda de largo plazo (superior a un afio) sea mayor a
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TRESCIENTOS SETENTA MIL MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS
($370,000°000,000.00).

En todo caso, aquel endeudamiento de largo plazo que exceda el monto de
DOSCIENTOS SETENTA MIL MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS
($270,000°000,000.00) debera corresponder a deuda subordinada de las
caracteristicas de la SERIE B de la SEGUNDA EMISION DE BONOS
ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT
S.A., sin superar el monto de CIEN MIL MILLONES DE PESOS COLOMBIANOS
($100,000°000,000.00).

Para el calculo del valor total de endeudamiento de largo plazo, no se tendra en
cuenta el valor de los intereses capitalizados de los BONOS SERIE B de la
presente EMISION.

FLUJO DE CAJA LIBRE mas la CAJA INICIAL mas los desembolsos por
concepto de endeudamiento y/o colocaciones de bonos, sobre el SERVICIO
DE LA DEUDA anual superior a 1,2 veces, calculados trimestralmente con el
promedio moévil de los dltimos 12 meses.

Los desembolsos por concepto de endeudamiento y/o colocaciones de bonos
solamente se tendran en cuenta durante la etapa de construccion del
proyecto.

Mantener, durante la vigencia de los BONOS, un nivel de endeudamiento
financiero de corto plazo (inferior a un afio) inferior a DIEZ MIL MILLONES
DE PESOS COLOMBIANOS ($10.000’000.000,00).

(Aportes de capital realizado por los accionistas (Equity) + PRESTAMO
SUBORDINADO) / (Saldo del PASIVO FINANCIERO + Equity + PRESTAMO
SUBORDINADO) >= Porcentaje Minimo

El Porcentaje Minimo sera el que se determine al finalizar cada afio de la
ETAPA DE CONSTRUCCION Y REHABILITACION del PROYECTO, para lo cual
se ha establecido la siguiente tabla:

Afio Etapa de

Construccioén 1 2 3 4 5 6 7
Porcentaje
Minimo 15,0%] 28,0%| 40,0%| 45,0%| 47,0%| 50,0%| 55,0%

*El acta de inicio de la etapa de construccion se suscribié el 25 de agosto de 2005.

Para los efectos del presente indicador, el PRESTAMO SUBORDINADO también
comprendera los BONOS SERIE B, efectivamente colocados, sin incluir el monto
de los intereses capitalizados.

Los costos de operacion se deben ajustar al presupuesto incluido en
el INSTRUCTIVO PARA EL MANEJO DEL OPEX, sin que la relacion
Costos de Operacion / Ingresos de PEAJES supere el 20%, calculada

CONCESION AUTOPISTA
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semestralmente con el promedio mévil de los dltimos 12 meses. Se
entenderd por Costos de Operacion el OPEX, y como Ingresos de
PEAJES, los recibidos por el CONCESIONARIO derivados del pago de
los PEAJES definidos en el CONTRATO DE CONCESION.

Para el efecto de la determinacion de los indicadores (1) a (5)
anteriores, no se contemplaran los intereses capitalizados por los
BONOS SERIE B. Para los efectos del cumplimiento de las obligaciones
de hacer y no hacer, se entenderd& como Deuda Financiera: (i) el
CREDITO SINDICADO, (ii) la primera emisién de bonos y (iii) la presente
EMISION de BONOS, incluidos los intereses capitalizados por los BONOS
SERIE B.

Adicionalmente, el EMISOR y el CONCESIONARIO, en el ambito de su
competencia, deberan cumplir, durante toda la vigencia de la EMISION, con las
obligaciones de dar y hacer y las obligaciones de no hacer que se sefalan a
continuacion, de lo contrario se incurrird en un EVENTO DE INCUMPLIMIENTO
que, a su turno, podra enervar una causal de redencion anticipada de los
BONOS de acuerdo con el numeral 2.3.6 del presente PROSPECTO:

OBLIGACIONES DE DAR Y HACER
A. Obligaciones de Dar y Hacer del EMISOR

1. Suministrar al REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS,
durante la vigencia de la EMISION, la siguiente informacion:

O) Trimestralmente, estados financieros del
FIDEICOMISO a través del cual se administran los
recursos del PROYECTO, vy, al final de afio calendario,
estados financieros debidamente auditados.

(i) Informe trimestral sobre el cumplimiento de los
INDICADORES DE GESTION consagrados en el
presente PROSPECTO.

(i) Informe sobre la ocurrencia de cualquier evento que
pueda constituir un EFECTO MATERIAL ADVERSO para
el FIDEICOMISO.

(iv) Informe sobre el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas en el CONTRATO DE
FIDUCIA.

2. Tener a disposicion del REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE
BONOS, durante la vigencia de la EMISION, la informaciéon sobre el

CONCESION AUTOPISTA
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SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION AUTOPISTA BOGOTA GIRARDOT S.A.

PROYECTO y el CONCESIONARIO que se relaciona a continuacion, lo

anterior

sujeto al suministro previo de ésta por parte del

CONCESIONARIO:

0

Q)

(i)

(@iv)

™)

(vi)

Durante la ETAPA DE CONSTRUCCION Y
REHABILITACION, un informe mensual sobre el avance
de obra, en el que ademéas se compare la ejecucidon de
las obras con el presupuesto.

Al  finalizar la ETAPA DE CONSTRUCCION Y
REHABILITACION, copia del Acta de Finalizacién de la
ETAPA DE CONSTRUCCION Y REHABILITACION.

Trimestralmente, estados financieros del
CONCESIONARIO vy, al final de afo calendario, estados
financieros debidamente auditados.

Mensualmente, un informe sobre la variacién del Trafico
Promedio Diario (tal y como este término se define en el
CONTRATO DE CONCESION) en el mes anterior.

Ocurrencia de eventos como retrasos en el PROYECTO,
imposicion de multas por parte del INCO,
incumplimientos que puedan dar lugar a: (i) la
declaratoria de caducidad del CONTRATO DE
CONCESION, en los términos de la Clausula 54 del
mismo, (ii) la aplicacién de las clausulas excepcionales
previstas en las Clausulas 55, 56 y 57 del CONTRATO DE
CONCESION, (iii) acciones o litigios, pérdidas, siniestros
o0 reclamaciones en contra del CONCESIONARIO, o de
cualquier hecho relevante que pueda afectar Ila
estructura y condicion financiera del PROYECTO y/o del
CONCESIONARIO, que a su juicio pongan en peligro el
cumplimiento de los términos de la EMISION. Esta
informacion deberda ponerse a disposicion  del
REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha
en que el CONCESIONARIO la haya puesto en
conocimiento del EMISOR.

Ocurrencia de cualquier EVENTO DE INCUMPLIMIENTO,
en los términos y bajo las condiciones que se pacten en
el presente PROSPECTO, enumerando las acciones
tomadas o a ser tomadas para remediar la situacion,
cuando ello sea aplicable.

CONCESION AUTOPISTA
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(vii) Ocurrencia de cualquier evento que pueda constituir un
EFECTO MATERIAL ADVERSO para el CONCESIONARIO.

Obligaciones de Dar y Hacer del CONCESIONARIO

. Cumplir oportunamente con sus obligaciones laborales, fiscales y
parafiscales.

. Cumplir con todas las obligaciones y mantener vigente durante todo
el plazo de la EMISION, la garantia y fuente de pago prevista en el
CONTRATO DE FIDUCIA, de manera que en todo momento constituya
una fuente de pago efectiva de las obligaciones del EMISOR frente a
los TENEDORES DE BONOS.

. Cumplir con todas las obligaciones y mantener vigente el CONTRATO
DE CONCESION durante todo el plazo de la EMISION.

. Destinar exclusivamente a la ejecuciéon del PROYECTO los recursos
que le sean desembolsados en desarrollo de la EMISION, en los
términos y condiciones pactados en el CONTRATO DE CONCESION.

. Suministrar al EMISOR todas las informaciones que éste requiera para
el desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar en la medida
que sea necesario para el mismo fin, sus libros y documentos. Dentro
de esta informacion se incluye la siguiente:

(i) Durante la ETAPA DE CONSTRUCCION Y
REHABILITACION, un informe mensual sobre el avance
de obra, en el que ademas se compare la ejecucion de
las obras con el presupuesto.

(i) Al  finalizar la ETAPA DE CONSTRUCCION Y
REHABILITACION, copia del Acta de Finalizacién de la
ETAPA DE CONSTRUCCION Y REHABILITACION.

(i) Trimestralmente, estados financieros del
CONCESIONARIO vy, al final de afio calendario, estados
financieros debidamente auditados.

(iv) Mensualmente, un informe sobre la variacién del Trafico
Promedio Diario (tal y como este término se define en el
CONTRATO DE CONCESION) en el mes anterior.

) Ocurrencia de eventos como retrasos en el PROYECTO,
imposicibn de  multas por parte del INCO,
incumplimientos que puedan dar lugar a: (i) la

CONCESION AUTOPISTA
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declaratoria de caducidad del CONTRATO DE
CONCESION, en los términos de la Clausula 54 del
mismo, (ii) la aplicacién de las clausulas excepcionales
previstas en las Clausulas 55, 56 y 57 del CONTRATO DE
CONCESION, (iii) acciones o litigios, pérdidas, siniestros
o0 reclamaciones en contra del CONCESIONARIO, o de
cualquier hecho relevante que pueda afectar Ila
estructura y condicion financiera del PROYECTO y/o del
CONCESIONARIO, que a su juicio pongan en peligro el
cumplimiento de los términos de la EMISION. Esta
informacién debera presentarse dentro de los cinco (5)
dias habiles siguientes a la fecha en que el
CONCESIONARIO tenga conocimiento de la ocurrencia
del evento.

(vi) Ocurrencia de cualquier EVENTO DE INCUMPLIMIENTO,
en los términos y bajo las condiciones que se pacten en
el presente PROSPECTO, enumerando las acciones
tomadas o a ser tomadas para remediar la situacion,
cuando ello sea aplicable.

(vii) Ocurrencia de cualquier evento que pueda constituir un
EFECTO MATERIAL ADVERSO para el CONCESIONARIO.

Informar al REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en el
CONTRATO DE FIDUCIA.

. Cumplir, durante el plazo de la EMISION, con todas las obligaciones
para mantener vigentes todas las licencias, autorizaciones y permisos
necesarios para el desarrollo de su objeto social.

. Tomar todas las acciones que sean necesarias para asegurar el pago
de las obligaciones contraidas por virtud del reglamento de la
EMISION, las cuales son obligaciones directas, incondicionales y que
no se encuentran subordinadas al pago de ninguna otra obligacion
presente o futura.

. Mantener vigentes todas las poélizas de seguros usuales para la
actividad del CONCESIONARIO y contratarlas con compafias de
seguros de reconocida reputacién en el sector asegurador.

10.Preservar y mantener en buenas condiciones los activos necesarios

para el desarrollo del objeto social del CONCESIONARIO, asi como los
seguros que amparen los mismos.

CONCESION AUTOPISTA
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11.

12.

13.

B.

Ceder el CONTRATO DE CONCESION a los TENEDORES DE BONOS, o
a quien estos designen, en el caso en que los mismos decidan ejercer
el derecho de tomar posesion del PROYECTO, en los eventos y segun
los términos de la Clausula 59 del CONTRATO DE CONCESION.

Mantener las condiciones del PRESTAMO SUBORDINADO que se
describen en el glosario de este PROSPECTO.

Incluir en los contratos o documentos donde se instrumenten otras
emisiones de bonos o Créditos de Proveedores u otro endeudamiento
durante la ETAPA DE CONSTRUCCION Y REHABILITACION las
siguientes disposiciones: (i) eventos de incumplimiento cruzados
“cross default” (ii) declaracion del CONCESIONARIO en donde conste
que no existe subordinaciéon o prelacién de pago entre las emisiones
de bonos y el Crédito Sindicado.

OBLIGACIONES DE NO HACER

Obligaciones de No Hacer del EMISOR

. No podra constituir, incurrir, asumir o permitir la existencia de

gravamenes Yy/o limitaciones del dominio alguno sobre Ilas
propiedades o activos que posea el FIDEICOMISO, incluyendo la venta
0 cesion de las rentas o ingresos, o cualquier derecho sobre los
anteriores.

. No decretar la liquidacion del FIDEICOMISO mientras existan saldos a

favor de los TENEDORES DE BONOS, derivados de la EMISION,
excepto cuando se cuente con la autorizacion expresa de aquellos.

. No otorgar a cargo del FIDEICOMISO ningun Crédito a Accionistas.

No modificar el CONTRATO DE FIDUCIA sin el consentimiento previo
de los TENEDORES DE BONOS.

. No adelantar actividades diferentes a las establecidas en el objeto del

CONTRATO DE FIDUCIA.

. Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros.

. Abstenerse de adquirir nuevo Endeudamiento de Largo Plazo durante

la ETAPA DE OPERACION Y MANTENIMIENTO.

Obligaciones de No Hacer del CONCESIONARIO

CONCESION AUTOPISTA
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. No podra constituir, incurrir, asumir o permitir la existencia de
gravamenes Yy/o limitaciones del dominio alguno sobre Ilas
propiedades o activos que posea el CONCESIONARIO a la FECHA DE
EMISION, incluyendo la venta o cesiéon de las rentas o ingresos, o
cualquier derecho sobre los anteriores.

. No ceder el CONTRATO DE CONCESION a un tercero, sin autorizacion
expresa de los TENEDORES DE BONOS, la cual en todo caso se
entenderd emitida en el evento en que el INCO acepte y autorice
dicha cesion. No obstante lo anterior, la cesion del CONTRATO DE
CONCESION debera ser notificada al REPRESENTANTE LEGAL DE
TENEDORES DE BONOS de manera inmediata y el cesionario del
mismo cumplird con todas las obligaciones del CONCESIONARIO
derivadas del CONTRATO DE CONCESION, el CONTRATO DE FIDUCIA,
el REGLAMENTO DEL CREDITO SINDICADO, los prospectos de las
EMISIONES DE BONOS y los deméas documentos que incorporen
obligaciones a cargo del CONCESIONARIO. En consecuencia, para que
se entienda autorizada la cesion por aceptacion que de ella efectue el
INCO, se requerira que (i) que exista un esquema fiduciario, en el que
los TENEDORES DE BONOS sean beneficiarios con iguales
caracteristicas y prelaciéon que las establecidas en el CONTRATO DE
FIDUCIA que garanticen el pago de la EMISION. La cesion no liberaréa
de sus obligaciones al CONCESIONARIO frente al presente
PROSPECTO.

. No decretar la disolucién, fusion o escision del CONCESIONARIO
mientras existan saldos a favor de los TENEDORES DE BONOS,
derivados de la EMISION, excepto cuando se cuente con la
autorizaciéon expresa de aquellos.

. No otorgar a cargo del CONCESIONARIO y/o del FIDEICOMISO ningun
Crédito a Accionistas.

. No modificar el CONTRATO DE CONCESION, particularmente el
alcance del PROYECTO, el CONTRATO DE FIDUCIA, el contrato de
construccion, sin el consentimiento previo de los TENEDORES DE
BONOS.

. No adelantar actividades diferentes a las permitidas por el objeto
social del CONCESIONARIO.

. No contratar la construcciéon del Tunel de Sumapaz (tal y como se
define en el CONTRATO DE CONCESION) con firmas diferentes a:

0 Semaica C.A

CONCESION AUTOPISTA
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o Condux S.A. de C.V.
o José Cartellone Construcciones Civiles S.A.

8. EI CONCESIONARIO no podra decretar ni repartir dividendos hasta
que se cancele el ochenta y cinco por ciento (85%) de la Deuda
Financiera, y hasta que se cumpla el siguiente indicador Valor
Presente Neto (VPN) [Flujo de Caja Libre proyectado desde la fecha
de céalculo hasta la fecha en la que se determine que se realizara la
ultima amortizacion de la Deuda financiera al DTF + 5,25%] / el saldo
Deuda Financiera mayor o igual a 1,7 veces.

9. Abstenerse de garantizar obligaciones de terceros y de asumir la
condicién de socio gestor en sociedades comanditas, o de socio
colectivo.

10.Abstenerse de adquirir nuevo Endeudamiento de Largo Plazo durante
la ETAPA DE OPERACION Y MANTENIMIENTO.
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2. CARACTERISTICAS Y CONDICIONES GENERALES
DE LA EMISION

La SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS FIDEICOMISO CONCESION
AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT S.A. se realizard con cargo al
FIDEICOMISO No. 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA — GIRARDOT
S.A., administrado por la Fiduciaria de Occidente S.A. y cesionario de los
derechos econémicos del PROYECTO.

La EMISION es una obligacion directa e incondicional a cargo del
FIDEICOMISO.

Los BONOS SERIE A cuentan con el mismo grado de prelacibn de pago
respecto de: (i) la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS a cargo del
Fideicomiso N° 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA-GIRARDOT S.A.
por $150.000’000.000,00 emitida y colocada en su totalidad el 20 de
octubre de 2005 y (ii) el CREDITO SINDICADO contratado y desembolsado
con bancos. Es decir que en el evento en que se siniestre el FIDEICOMISO
se atendera el servicio de la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS, de
los BONOS SERIE Ay del CREDITO SINDICADO en igual orden de prioridad.

El pago de los BONOS SERIE B esta subordinado al pago previo de: (i) el
saldo vigente de la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS a cargo del
Fideicomiso N° 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA BOGOTA-GIRARDOT S.A.
por $150.000°000.000,00 emitida y colocada el 20 de octubre de 2005; (ii)
el saldo vigente del CREDITO SINDICADO contratado y desembolsado con
bancos y (iii)) el saldo vigente de los BONOS SERIE A de la presente
EMISION efectivamente colocados. Esta subordinacion aplica en los eventos
de: (i) liquidacion del Fideicomiso N°© 3-4-1318 CONCESION AUTOPISTA
BOGOTA-GIRARDOT S.A. y/o (ii) redencién anticipada de los BONOS, a que
se refiere el numeral 2.3.6 del presente PROSPECTO.

Mediante Acta No. 20 de fecha 16 de mayo de 2006, modificada mediante
Acta No. 21 de fecha 01 de agosto de 2006, la Junta Directiva del
CONCESIONARIO aprobé la presente emision y colocaciéon y su respectivo
Reglamento. Adicionalmente, la Junta Directiva del CONCESIONARIO
autorizé e instruy6é a la FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A., para que en su
calidad de administradora del FIDEICOMISO, adelante todos los actos y
celebre los contratos necesarios para efectuar la EMISION.

De conformidad con lo previsto en el inciso primero del articulo 1.4.0.8 de la
Resolucion 400 de 1995, la EMISION se entiende inscrita en el Registro
Nacional de Valores y Emisores en la medida en que el EMISOR envi6 a la
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Superintendencia Financiera de Colombia la documentacién a que se refieren
los numerales 1 al 4 del citado articulo.

2.1. Clase de Titulo Ofrecido

Bonos ordinarios.

2.2. Objetivos Econdmicos y Financieros de la EMISION

La FIDUCIARIA como cesionaria de los derechos econdémicos del PROYECTO,
utilizara el 100% de los recursos de la EMISION para la financiacion de los
estudios y disefios definitivos, la construccion de las obras y el
mantenimiento del proyecto vial Bosa — Granada — Girardot, adjudicado en
concesion a la Sociedad Concesion Autopista Bogota — Girardot S.A. por el
INSTITUTO NACIONAL DE CONCESIONES. Para estos efectos, el 100% de
los recursos obtenidos de la colocacion de los BONOS SERIE A de esta
EMISION se emplearan para sustituir los recursos del CREDITO SINDICADO
suscrito con bancos para financiar el PROYECTO. Lo anterior, sin perjuicio de
que si fuese necesario acudir a un desembolso del CREDITO SINDICADO sea
este otro mecanismo de financiamiento, sin superar el Ilimite de
endeudamiento a largo plazo de $370.000 millones. El 100% de los recursos
obtenidos de la colocacion de los BONOS SERIE B tiene por propdsito
disminuir el valor a desembolsar de las sumas derivadas del préstamo
subordinado que se obligan a realizar los accionistas de la sociedad, una
vez efectuados los aportes de equity exigidos por el CONTRATO DE
CONCESION.

2.3. Caracteristicas financieras de los BONOS

2.3.1. Monto

La EMISION tendra un monto de doscientos veinte mil millones de pesos
($220.000°000.000,00) moneda corriente.

2.3.2. Ley de Circulacion

Los BONOS seran a la orden.

2.3.3. Valor Nominal
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El VALOR NOMINAL de los BONOS es de diez millones de pesos
(10°’000.000,00) moneda corriente.

2.3.4. Inversion Minima

La inversibn minima en el mercado primario sera equivalente a un (1)
BONO, es decir, a diez millones de pesos ($10°000.000,00) moneda
corriente. La negociaciéon secundaria de los BONOS se podra realizar en
minimos de un titulo. Una vez se hayan realizado amortizaciones parciales
de los BONOS, el monto minimo de negociacion sera equivalente al VALOR
RESIDUAL de un BONO.

2.3.5. Series y Plazo de Redencion

Los BONOS se emitiran en dos series: SERIE A y SERIE B.

SERIE MONTO FECHA DE
VENCIMIENTO
A $120.000°000.000,00 | 20 de octubre de 2015
B $100.000°000.000,00 | 20 de octubre de 2020

El capital de los BONOS SERIE A sera redimido en un Unico pago en la
FECHA DE VENCIMIENTO. Para la SERIE B, el 50% serd pagado el 20 de
octubre de 2018 y el 50% restante el 20 de octubre de 2020.

No obstante, se podran realizar redenciones anticipadas en los eventos
previstos en el numeral 2.3.6. El capital de los BONOS se pagara con cargo
a los recursos aprovisionados por la FIDUCIARIA en el FONDO DE RESERVA
PARA EL PAGO DE INTERESES Y CAPITAL DE LOS ACREEDORES.

2.3.6. Eventos de Redencidon Anticipada de los BONOS

1. Por decision del EMISOR:

LA FIDUCIARIA, tendra la opcion de redimir anticipadamente, total o
parcialmente, los BONOS, ante la ocurrencia simultanea de los siguientes
eventos, en la periodicidad y en los montos que se establecen a
continuacion:

a) Eventos:
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() Que haya transcurrido al menos un (1) afio desde la FECHA DE
EMISION de los BONOS y que el PROYECTO se encuentre en ETAPA
DE OPERACION Y MANTENIMIENTO;

(i) Que el valor presente neto del FLUJO DE CAJA LIBRE sobre el
SERVICIO DE LA DEUDA, proyectados para los doce (12) meses
siguientes a la redencién anticipada, sea mayor o igual a 1,75
veces.

(iii) Que estén fondeados de conformidad con lo sefalado en el
CONTRATO DE FIDUCIA, los siguientes fondos que conforman la
SUBCUENTA PRINCIPAL del FIDEICOMISO: FONDO DE RESERVA
PARA EL PAGO DE GASTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO —
(OPEX), FONDO DE RESERVA PARA EL PAGO DE INTERESES Y
CAPITAL DE LOS ACREEDORES y FONDO DE RESERVA PARA EL
PAGO DE LA INVERSION - (CAPEX);

(iv) Que en el FONDO DE EXCEDENTES se haya reservado un trimestre
de gastos de operacion y mantenimiento — OPEX, calculado sobre la
base de los gastos de operacién y mantenimiento promedio pagados
en los cuatro trimestres anteriores;

En el evento de redencién anticipada por decision del EMISOR a que se
refiere este numeral, el pago de los BONOS SERIE B estara subordinado al
pago previo de la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS, el CREDITO
SINDICADO y los BONOS SERIE A de la presente EMISION.

En todo caso la redencion anticipada de los BONOS SERIE B no operara
antes del 20 de octubre de 2015.

b) Periodicidad:

La redencidon anticipada de los BONOS a opcién del EMISOR se realizara en
las fechas de pago de intereses y/o0 de capital de los BONOS.

c) Monto:

El monto a redimir anticipadamente no podra ser inferior a cinco mil
millones de pesos ($5.000’000.000,00) moneda corriente y deberd ser un
multiplo de mil millones de pesos ($1.000°000.000,00) moneda corriente.

La redencion anticipada se realizara a prorrata del monto de BONOS en
circulacion. Dentro de los cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en que
se realizara la redencién anticipada de los BONOS, la FIDUCIARIA
comunicara a los TENEDORES DE BONOS el ejercicio por parte del EMISOR
de la opcion de redenciéon anticipada de los BONOS a través de una
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publicaciéon en un diario de amplia circulacién nacional, indicando ademas la
fecha en que se efectuara la misma.

La redencién anticipada de los BONOS pertenecientes a la SERIE A se
realizara a la par, por su valor nominal.

La redencién anticipada de los BONOS pertenecientes a la SERIE B se
realizara a la par, por su valor nominal, mas los intereses que a la fecha
hayan sido capitalizados.

2. Por decision de los TENEDORES DE BONOS:

Los TENEDORES DE BONOS, a través de la ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS, tendran la opcién de solicitar al EMISOR la
redencion anticipada de los BONOS, ante la ocurrencia de uno cualquiera de
los EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO.

En este caso, el CONCESIONARIO deberéa proporcionarle al FIDEICOMISO las
sumas faltantes en la SUBCUENTA PRINCIPAL requeridas para el pago de
capital y de los intereses de los BONOS.

Tanto la redencién anticipada por decision del EMISOR, como por _decision
de los TENEDORES DE BONOS, son de obligatorio cumplimiento para los
TENEDORES DE BONOS.

En el evento de redencién por decision de los TENEDORES DE BONOS a que
se refiere este numeral, el pago de los BONOS SERIE B estara subordinado
al pago previo de la PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS, el
CREDITO SINDICADO y los BONOS SERIE A de la presente EMISION.

2.3.7. Otras situaciones

1. Decision de la ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS de no
solicitar la redencién anticipada de los BONOS, ante la ocurrencia de
uno cualquiera de los EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO.

En este caso la ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS puede
optar por (i) solicitar al CONCESIONARIO y/o al FIDEICOMISO que
implemente las medidas necesarias para subsanar el EVENTO DE
INCUMPLIMIENTO o (ii) asumir la continuacion de la ejecucion del
CONTRATO DE CONCESION, en conjuncién con los restantes acreedores del
FIDEICOMISO, de conformidad con el procedimiento sefialado en la clausula
59 del CONTRATO DE CONCESION.

2. Disolucion del ADMINISTRADOR DE LA EMISION.
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En este caso, la FIDUCIARIA, escogera otro DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES para que actiie como administrador de la EMISION de los BONOS.
Si no es factible encontrar otro administrador, se materializaran los BONOS
y la FIDUCIARIA actuara como administrador de la EMISION.

3. Disolucién y/o liquidacion de la FIDUCIARIA.

La disolucion y/o liquidacion de la FIDUCIARIA no conllevara la terminacion
del CONTRATO DE FIDUCIA. En tal evento, el FIDEICOMITENTE debera
seleccionar una nueva fiduciaria, a la cual la FIDUCIARIA debera ceder su
posicion contractual, previa aprobacion de la ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS. Los costos de la cesion deberan ser asumidos por
la fiduciaria cedente.

2.3.8. Precio de Suscripcion

El precio de suscripcion de los BONOS se calculard como el valor presente
de los flujos financieros (amortizacién e intereses proyectados con la TASA
CUPON) del bono, descontados a la tasa de rendimiento pactada al
momento de la suscripcion.

P:i & +Aii
=0 (1+ 1, )as0

Donde,

P = Precio de suscripcion de los BONOS.

C = Pagos de intereses de los BONOS a la TASA CUPON, posteriores a la
suscripcion de los BONOS, y hasta la FECHA DE VENCIMIENTO de los
mismos.

A = Pagos de capital de los BONOS a que haya lugar.

Ir = Tasa de rendimiento de los BONOS pactada al momento de la
suscripcion.

i = Dias transcurridos entre la suscripcién de los BONOS y la fecha de pago
de intereses y/o capital correspondiente.
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n = Dias transcurridos entre la suscripcion de los BONOS y la FECHA DE
VENCIMIENTO de los mismos.

2.3.9. Causacion y Pago de Intereses

Causacion de intereses de BONOS SERIE A

Los BONOS SERIE A causaran intereses a partir de la FECHA DE EMISION
sobre los saldos de capital, a una tasa variable (TASA CUPON) compuesta
por el indicador de referencia Indice de Precios al Consumidor (IPC) mas un
margen porcentual.

Para el céalculo de los intereses se tomara al final de cada periodo de
causacion de los mismos el ultimo dato oficial suministrado por el DANE para
la variacion acumulada del Indice de Precios al Consumidor en los ultimos
doce meses, expresado como una tasa de interés efectiva anual y se
multiplicara por los puntos porcentuales correspondientes al MARGEN de los
BONOS SERIE A, segun la formula siguiente:

TASA CUPON E.A.= [(1 + Ultimo dato oficial suministrado por el DANE para
la variacion acumulada del Indice de Precios al Consumidor en los ultimos
doce meses expresada como una tasa de interés efectiva anual) x (1 +
MARGEN %)] -1

La tasa efectiva anual asi obtenida se convertird en una tasa equivalente
nominal trimestre vencido y se aplicara al monto de capital vigente durante
el periodo de causacion de intereses a pagar.

El MARGEN de los BONOS SERIE A sera de cinco por ciento (5,00%0).
Causacion de intereses de BONOS SERIE B

Los BONOS SERIE B causaran intereses a la TASA CUPON a partir de la
FECHA DE EMISION sobre los saldos de capital. La TASA CUPON
corresponderda a una tasa fija 0 a una tasa variable, esta ultima compuesta
por el indicador de referencia IPC mas un margen porcentual.

En el primer AVISO DE OFERTA PUBLICA en que se ofrezcan BONOS SERIE
B se determinara:

() Si la TASA CUPON correspondera a una tasa fija o a una tasa
variable;
(i) Se establecerd la tasa fija en el caso en que se opte por la

alternativa de tasa fija (TASA CUPON), o el margen que se
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adicionara a la tasa de referencia, en el caso en que se opte
por la alternativa de tasa variable. La TASA CUPON en el
evento de la seleccién de una tasa variable correspondera a la
suma de la tasa de referencia y el margen.

Para el calculo de los intereses fijados con referencia al IPC se tomara al
final de cada periodo de causacion de los mismos el dltimo dato oficial
suministrado por el DANE para la variacion acumulada del indice de Precios
al Consumidor en los ultimos doce meses, expresado como una tasa de
interés efectiva anual y se multiplicara por los puntos porcentuales
correspondientes al MARGEN de los BONOS SERIE B, segun la formula
siguiente:

TASA CUPON E.A.= [(1 + Ultimo dato oficial suministrado por el DANE para
la variaciéon acumulada del Indice de Precios al Consumidor en los ultimos
doce meses expresada como una tasa de interés efectiva anual) x (1 +
MARGEN %)] -1

La tasa efectiva anual obtenida se convertirA en una tasa equivalente
nominal trimestre vencido y se aplicara al monto de capital vigente durante
el periodo de causaciéon de intereses a pagar.

Fechas de pago de los intereses de los BONOS
Los intereses de los BONOS seran cancelados en las siguientes fechas de

cada afio, a partir de la FECHA DE EMISION y hasta la FECHA DE
VENCIMIENTO de los mismos.

| 20 de Enero | 20 de abril | 20 de julio | 20 de octubre |

La TASA CUPON se pagaréa bajo la modalidad trimestre vencido en las fechas
establecidas en el cuadro anterior. En caso en que el dia del ultimo pago de
intereses corresponda a un dia no habil, se pagaran los intereses el dia habil
siguiente y se reconoceran los intereses hasta ese dia.

Dado gue es necesario ajustar los periodos de pago de intereses de la
EMISION a la tabla anterior, el periodo para el primer pago de intereses sera
aguel gue corresponda al tiempo transcurrido entre la FECHA DE EMISION
de los BONOS vy la siguiente fecha prevista para el pago de intereses de los
BONOS.

Los intereses devengados por los BONOS pertenecientes a la SERIE A se
pagaran en efectivo en las fechas de pago (el dia 20 de los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afno).
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A partir de la FECHA DE EMISION y hasta el 20 de octubre de 2015
incluido, los BONOS SERIE B capitalizaran los intereses devengados
trimestralmente en cada una de las fechas de pago (el dia 20 de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio). A partir del 20
de enero de 2016, los intereses devengados por los BONOS
pertenecientes a la SERIE B se pagaran en efectivo en las fechas de
pago. Por tal razén, a partir del 20 de octubre de 2015, la
FIDUCIARIA iniciara la reserva, en el FONDO DE RESERVA PARA EL
PAGO DE INTERESES Y CAPITAL DE LOS ACREEDORES, de la alicuota
correspondiente al pago trimestral de intereses que deba pagarse en
efectivo, de forma tal que cuente con el valor correspondiente para
el pago de intereses con un mes de antelacion a la fecha de pago de
dichos intereses.

La capitalizacion de intereses de los BONOS SERIE B consiste en que el
saldo de capital de los titulos de esta serie se incrementara en las fechas de
pago de intereses, en el monto correspondiente a los intereses causados.

Para la primera fecha de pago de intereses de BONOS SERIE B:
Saldo de Capital = Valor nominal del titulo x ((1 + TASA CUPON
E.A.)™(n/360))

n = dias transcurridos entre la fecha de emisiéon de los Bonos y la primera
fecha de pago de los mismos.

Para las demas fechas de pago de intereses de BONOS SERIE B:
Saldo de Capital = Saldo de Capital del periodo anterior x ((1 + TASA
CUPON E.A)N(1/4))

En el evento en que no se cuente con el dato del IPC a la fecha de pago de
los intereses, se empleard el dltimo IPC certificado por el DANE.

En el evento en que por cualquier circunstancia el DANE llegase a redefinir el
IPC correspondiente a un periodo para el cual ya fueron causados y pagados
los intereses de los BONOS, no habra lugar a la reliquidacion de los mismos
por esta circunstancia.

En el caso en que eventualmente el gobierno elimine el IPC, éste sera
reemplazado por el indicador que el gobierno establezca para calcular la
variacién del indice de precios al consumidor.

Para efectos de la presente EMISION, se empleara la convencion 360/360,
que corresponde a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con meses de
treinta (30) dias cada uno. Esta convencion se debera utilizar de la misma
manera para afnos bisiestos.
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